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COMMUNIQUE DE PRESSE

CHIFFRES CLES ET FAITS MARQUANTS :

e Un arrimage réussi de PartnerRe consacrant avec succes la stratégie du Groupe.

e Les primes acquises sont en forte hausse de 18 % a 26,8 milliards d’euros et le résultat net est
tres satisfaisant a 1,5 milliard d’euros.

e Des résultats en France qui résistent malgré une sinistralité accrue et un environnement
économique tendu :

o En assurance non-vie, la sinistralité est marquée par les événements naturels, l'inflation
des colts, le poids des sinistres graves et |'évolution des cessions en réassurance, portant
le ratio combiné a 102 % ;

o En assurance vie, la gestion financiere appropriée a permis d'accroitre les taux servis aux
assurés.

e Une belle performance technique et financiére de PartnerRe dans un contexte de marché
favorable avec un ratio combiné a 84,2 %.

¢ Une situation financiére toujours solide avec des fonds propres de 18,8 milliards d'euros et un
ratio de solvabilité de 200 %.

« L'année 2023 a été marquée par des défis exceptionnels. Des émeutes d'une rare violence en juin, les
tempétes Ciaran et Domingos en novembre et les inondations dans le nord du pays en décembre ont été
particulierement difficiles pour certains de nos clients et sociétaires.

Face a ces événements, nous nous sommes mobilisés avec détermination pour apporter une aide
immeédiate a nos sociétaires et les accompagner, sur la durée, dans la gestion de leur sinistre.

Grdce a linvestissement de l'ensemble de nos équipes et a nos capacités digitales, nous sommes
parvenus a gérer un afflux exceptionnel de dossiers tout en maintenant notre qualité de service.

Par ailleurs, dans un contexte économique difficile, nous avons fait preuve de modération tarifaire tout en
conservant des offres les plus protectrices possibles. Notre proximité avec nos sociétaires nous permet de
nous adapter a l'évolution des besoins de couverture des populations et des biens. »

Michel Gougnard, Président



« 2023 a été l'année du déploiement complet de la stratégie du Groupe, lequel a réalisé une performance
de qualité.

Le périmetre francais est parvenu a contenir le dérapage technique di a l'inflation des colts de réparation
et de la charge des événements sociaux et climatiques. La réassurance via PartnerRe contribue au
renforcement de la robustesse tant financiére que technique de Covéa.

A ['heure ou de grands risques tels le climatique ou le cyber nous confrontent a de nouvelles attentes, la
complémentarité entre les savoir-faire de Covéa nous aide a servir au mieux tous nos clients et sociétaires
et a nous projeter avec confiance. A ce titre les investissements dans l'intelligence artificielle constituent un
remarquable levier. En 2024 nous entendons aller plus loin sur la prévention. Plus celle-ci sera efficace,
plus nos mécanismes de mutualisation seront compris et supportables par l'ensemble des assurés.

Ce sont 24 000 collaborateurs, en France et dans le monde, qui par l'amour de leur métier rendent effective
chaque jour l'attention a nos sociétaires et clients. Ce sont eux qui captent et comprennent les transitions
sociétales. Notre mutualisme résolument moderne favorise le lien social pour mieux protéger notre collectif.
Je tiens a les remercier. »

Thierry Derez, Directeur général

Activités :

Les primes acquises s'élevent a 26 768 millions d’euros contre 22 696 millions d'euros au
31 décembre 2022, soit une progression de 17,9 %.

EN MILLIONS D'EUROS 2023 2022

Assurance France 15 875 15 306

Assurance International 1038 1568

Total Assurance 16 914 16 874

Réassurance 9 855 5 822

Total primes acquises 26 768 22 696
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Assurance France :

En assurance de biens et responsabilité, les primes acquises s'élévent a 10 137 millions d’'euros et
progressent de 2,5 % par rapport au 31 décembre 2022 :

Sur le marché des particuliers, les primes acquises s'élevent a 6 100 millions d’euros, en hausse de
2,0 % par rapport au 31 décembre 2022. En assurance automobile et sur le marché des risques
privés, les primes progressent respectivement de 1,9 % et de 2,2 % sous |'effet principalement des
évolutions tarifaires.

Les primes acquises sur le marché des professionnels et des entreprises s'élévent a 3 637 millions
d'euros, en hausse de 3,2 % par rapport au 31 décembre 2022. Sur les marchés hors affinitaire, les
primes enregistrent une croissance de 6,7 %, résultant principalement des évolutions tarifaires. Sur
le marché affinitaire, les primes sont en repli en lien avec la baisse de I'activité.

Sur le marché de la protection juridique, les primes acquises s'élévent a 290 millions d'euros et
progressent de 4,8 %.

En assurance de personnes, les primes acquises s'établissent a 5 738 millions d'euros, en hausse de
5,9 % par rapport a 2022 :

Le développement se poursuit sur les marchés de la santé et de la prévoyance avec des primes
en progression de 5,1 % par rapport au 31 décembre 2022. En santé, les primes augmentent de
5.0 % sous l'effet combiné de la croissance du nombre de bénéficiaires et des évolutions tarifaires
sur les contrats individuels et collectifs. Sur le marché de la prévoyance, les primes enregistrent une
hausse de 5,1 % portée principalement par les contrats de prévoyance non-vie.

En épargne, la collecte brute augmente de 6,5 % résultant d'une hausse sur les contrats en euros
partiellement compensée par une diminution sur les contrats en unités de compte. Sur le marché
de la retraite, les primes sont portées par le développement des PER (Plan d'Epargne Retraite).

Réassurance :

EN MILLIONS D'EUROS 2023 2022
Réassurance non-vie 6811 3757
Réassurance vie 3044 2 065
Total réassurance 9 855 5 822

Les primes acquises des activités de réassurance sont en forte hausse de 69,3 % a la cléture 2023

résultant de l'intégration en année pleine de PartnerRe pour 8 425 millions d'euros, dont 6 477 millions
d’'euros en réassurance non-vie et 1 948 millions d’euros en réassurance vie. Les primes acquises de
Covéa Coopérations diminuent de 17,8 %, principalement en réassurance vie.

En base annuelle comparable(”, la hausse des primes acquises brutes de PartnerRe est de 9,0 % a taux

de change constant :

En réassurance non-vie, les primes acquises progressent de 4,8 % dont 2,1 % sur le segment biens
et responsabilité, portées par I'activité catastrophes dans un contexte de marché favorable, et de
11,1 % sur le segment de spécialités.

Les primes en réassurance vie sont en hausse de 26,0 %, principalement liée a la forte croissance
sur les risques longévité.



Assurance International :

Les primes acquises s'élévent a 1 038 millions d'euros, soit une baisse 33,8 % consécutive a la cession
des filiales du Groupe en lItalie en juillet 2022. Hors cet effet, les primes diminuent de 8,9 %.

Au Royaume-Uni, les primes de Covéa Insurance s'élevent a 908 millions d'euros, en baisse de 8,1 % a
taux de change constant, reflétant les premiers effets du plan de retour a I'équilibre lancé en janvier
2023. Covéa Insurance est ainsi sortie progressivement au cours de I'année 2023 d'un certain nombre
d'activités considérées comme non stratégiques. Aux Etats-Unis, les primes de CSE restent stables a
130 millions d'euros a fin 2023. Depuis le 1¢" janvier 2024, CSE ne souscrit plus d'affaires nouvelles et ne
renouvelle plus de polices en portefeuille.

Résultats :

Le résultat net (part du Groupe) s'établit a 1 480 millions d’euros contre 896 millions d'euros au
31 décembre 2022.

EN MILLIONS D'EUROS 2023 2022
Résultat net (part du Groupe) 1480 896
Dont Assurance France 638 778
Dont Réassurance® 1087 230
Dont Assurance International -155 -117
Taux de rendement des placements® 26% 25%
Ratio combiné Groupe® 973% 982%

Assurance France :

Le résultat net (part du Groupe) des entités d'assurance francaises s'éléve a 638 millions d'euros contre
778 millions d’euros au 31 décembre 2022 :

° En assurance non-vie, le résultat net s'établit a 321 millions d’euros avec un ratio combiné a
102,0 % contre 99,1 % au 31 décembre 2022. Aprées une année 2022 marquée par des événements
climatiques d'une ampleur exceptionnelle, la sinistralité liée aux événements naturels reste élevée
en 2023 avec notamment les tempétes et inondations survenues au dernier trimestre. Le co(t net
des événements naturels est en hausse compte tenu d'une moindre atténuation par les cessions en
réassurance et les reprises de provisions d'égalisation. Hors événements naturels, la sinistralité de
I'exercice courant subit la hausse des colts moyens consécutive a I'inflation ainsi que l'intensité des
sinistres graves sur le marché des entreprises et des professionnels, dont le colt des violences
urbaines intervenues en juin 2023. L'impact favorable de la remontée des taux sur le
provisionnement des rentes est par ailleurs plus limité qu'en 2022. Les produits financiers nets
augmentent en raison principalement de la hausse des revenus courants sur les actifs obligataires,
a la suite des réinvestissements réalisés a des taux d'intéréts plus élevés.

e Enassurance vie, le résultat net s'éléve a 317 millions d’euros et progresse en raison principalement
de la hausse de la marge de gestion et de la marge financiere. Dans un contexte toujours marqué
par l'inflation et un niveau élevé des taux d'intérét, Covéa a augmenté les taux de rendement servis
aux assurés sur ses produits phares. La provision pour participation aux bénéfices® a été reprise a
hauteur de 306 millions d'euros et s'établit a 2 605 millions d'euros au 31 décembre 2023,
représentant 5,6 % des provisions mathématiques des contrats épargne-retraite en euros.



Réassurance? :

Le résultat net (part du Groupe) des activités de réassurance s'éléve a 1 087 millions d'euros, en forte
hausse de 857 millions d'euros par rapport au 31 décembre 2022, dans un contexte d'intégration de
PartnerRe sur une année pleine.

Le résultat de PartnerRe s'établit a 1 468 millions d'euros a la coture 2023. En réassurance non-vie, le
résultat de souscription® atteint 1 024 millions d'euros avec un ratio combiné® a 84,2 % contre 91,0 %
au 31 décembre 2022, compte tenu d'une sinistralité limitée sur les événements naturels et d'un ratio
de sinistralité attritionnelle sur I'exercice courant en amélioration. En réassurance vie, le résultat de
souscription® s'établit a 78 millions d’euros. La contribution de PartnerRe est également portée par un
niveau élevé de produits financiers ainsi que par un produit non récurrent de 384 millions d'euros lié a
I'entrée en fiscalité des Bermudes.

Au 31 décembre 2023, le résultat net issu des activités de réassurance de Covéa Coopérations affiche
une perte de 380 millions d'euros. Elle résulte principalement d'une perte technique en réassurance vie
intégrant un développement défavorable sur les exercices antérieurs.

Assurance International :

Le résultat net (part du Groupe) des activités d'assurance a I'international s'établit a -155 millions d'euros
a la cloture 2023. Au Royaume-Uni, le résultat de Covéa Insurance reste affecté par un contexte de
marché tres concurrentiel et une inflation particulierement élevée. Un plan de retour a I'équilibre a été
lancé en janvier 2023, incluant la sortie progressive d'activités déficitaires et non stratégiques. Aux Etats-
Unis, CSE ne souscrit plus d'affaires nouvelles et ne renouvelle plus de polices en portefeuille depuis 1¢"
janvier 2024. Dans ce contexte, le résultat de CSE est une perte de 39 millions d'euros, en raison
notamment d'une sinistralité courante en hausse.

Bilan :
EN MILLIARDS D’'EUROS 2023 2022
Fonds propres 18,8 17.6
Endettement 1,7 1,7
Placements (valeur nette comptable)® 108 105
Plus ou moins-values latentes® 3,1 -0,7
Ratio de solvabilité® 200 % 226 %

La hausse de 1,2 milliard d'euros des fonds propres résulte de la contribution positive du résultat net,
en partie compensée par |'effet de I'appréciation de I'euro face au dollar sur les fonds propres de
PartnerRe.

Les plus ou moins-values latentes progressent de 3,8 milliards d'euros sous I'effet de la baisse des taux
d'intéréts et de la hausse des marchés actions a la cloture 2023.

Le ratio de solvabilité s'établit a 200 % contre 226 % au 31 décembre 2022. Cette évolution résulte
essentiellement de l'intégration du groupe PartnerRe selon la méthode standard de consolidation en
20239,



Perspectives :

Dans le cadre de ses activités d'assurance, réunissant notamment les marques MAAF, MMA et GMF, le
Groupe poursuit la mise en ceuvre de son plan stratégique 2022-2024, Grandir ensemble.

En tant que Leader, Covéa s'attache a faire bénéficier ses clients et sociétaires de I'engagement et du
professionnalisme de ses équipes, en poursuivant son développement rentable. En mouvement, le
Groupe poursuit sa transformation, notamment digitale, et Engagé vis-a-vis de ses clients et sociétaires,
mais également de ses collaborateurs et partenaires sur les enjeux sociétaux et environnementaux.

Avec PartnerRe, le Groupe va également poursuivre son développement en réassurance et renforcer sa
connaissance des risques dans un environnement international et en évolution, et continuer ainsi a
inscrire son modele économique sur le long terme.

Notations'?:

S&P Global

Ratings AA- Perspective Stable

b
MOODY S Aa3 Perspective Stable

Co=>

A+ (Superior) Perspective Stable

Les comptes('” seront soumis a I'approbation de I'assemblée générale le 27 juin 2024.

A PROPOS DE COVEA

Le groupe mutualiste Covéa est un leader européen de I'assurance et de la réassurance.

Covéa est un acteur financier solide et dynamique, premier assureur de biens et responsabilité en France a travers ses trois marques
MAAF, MMA, GMF et réassureur mondial de premier plan avec la marque PartnerRe. Acteur économique majeur des territoires,
grace a ses 24 000 collaborateurs en France et dans le monde, Covéa protége 11,4 millions de clients et sociétaires en France.

Contact presse

presse@covea.fr — 06 70 27 69 24

Retrouvez le @groupecovea sur les réseaux sociaux et sur covea.com


mailto:presse@covea.fr
https://www.covea.com/fr/actualites/nos-articles/conformite-et-ethique-des-affaires-le-dispositif-dalerte-interne-de-covea

Notes :
Note 1 : Comptes US GAAP.

Note 2 : Le résultat des activités de réassurance integre I'ensemble des entités de PartnerRe et les
activités de réassurance de la société Covéa Coopérations. Il n‘integre pas le résultat lié aux activités de
holding de la société Covéa Coopérations.

Note 3 : Taux de rendement des placements (y compris immobilier d'exploitation) détenus par
I'ensemble des entités du Groupe, hors comptes bancaires, titres mis en équivalence, placements
représentant les contrats en unités de compte et hors charges de financement.

Note 4 : Hors amortissements des actifs incorporels issus de I'acquisition, nets des frais d'acquisition
reportés de PartnerRe sur la période et, en complément pour 2022, hors colts non récurrents constatés
au Royaume-Uni.

Note 5 : Hors provision pour participation aux bénéfices différée.
Note 6 : Montants avant impots.

Note 7 : Hors amortissements des actifs incorporels issus de I'acquisition, nets des frais d'acquisition
reportés de PartnerRe sur la période pour un montant de -169 millions d’euros au 31 décembre 2023 et
-293 millions d'euros au 31 décembre 2022.

Note 8 : Placements (y compris immobilier d'exploitation et placements représentant les contrats en
unités de compte) détenus par I'ensemble des entités du Groupe, hors comptes bancaires et titres mis
en équivalence.

Note 9 : Le ratio de solvabilité du groupe Covéa est calculé selon la formule standard de la
réglementation Solvabilité 2. Au 31 décembre 2023, le groupe PartnerRe est intégré dans le ratio de
solvabilité du groupe Covéa selon la méthode fondée sur la consolidation comptable. Au 31 décembre
2022, le groupe PartnerRe était intégré dans le ratio de solvabilité du groupe Covéa, a titre exceptionnel
et transitoire, selon la méthode dite de déduction et agrégation, basée sur les exigences réglementaires
locales (BMA), ajustées i) des impacts de la révision cible du régime BMA, ii) de la prise en compte des
exigences de Solvabilité 2 pour I'éligibilité des dettes en fonds propres et iii) d'un montant
complémentaire du capital requis de 5% tel qu’'établi avec I'autorité de supervision du groupe Covéa
(« ACPR »).

Note 10 : La notation de solidité financiére de S&P Global ratings s'applique aux entités notées du
groupe Covéa considérées comme « core » selon la méthodologie de I'agence. Les notations de solidité
financiére de Moody's Investors Service et de AM Best s'appliquent a la société Covéa Coopérations.

Note 11 : Les comptes combinés ont été arrétés par le Conseil d’administration du 4 avril 2024 et sont
soumis a la finalisation des procédures d'audit par les commissaires aux comptes.



